ORGANOCLICK

Delarsrapport Januari-September 2018 :
Org.nummer: 556704-6908 | Rakenskapsperiod: 2018-01-01 - 2018-09-30

Juli till September
Nettoomsattning 16 288 (16 029) KSEK
Omsattningstillvaxt 1,6 (82,5) procent
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -4 486 (-4 080) KSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -847 (-2 742) KSEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,09 (-0,10) SEK

Januari till September
Nettoomsattning 65 333 (62 157) KSEK
Omsattningstillvaxt 5,1 (91,7) procent
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -6 482 (-10 185) KSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 186 (-16 647) KSEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,18 (-0,26) SEK

Om OrganoClick

OrganoClick AB (publ) ar ett svenskt miljoteknikféretag som utvecklar, producerar och marknadsfor funktionella material baserade pa miljévanlig

fiberkemi. Exempel pa produkter som OrganoClick marknadsfor ar den vattenawisande tygbehandlingen OrganoTex®, det flam- och rotskyddade

virket OrganoWood®, ytbehandling- och underhallsprodukter under varumarket Biokleen® samt fibergjutna biokompositer under varumarket

OrganoComp®. OrganoClick grundades 2006 som en avknoppning fran Stockholms universitet och Sveriges lantbruks-universitet. Bolaget har

vunnit ett flertal priser och har bl.a. blivit utndmnt som "Sveriges mest lovande start-up”, "Sveriges basta miljéinnovation”, en "Climate Solver” av

Varldsnaturfonden (WWF) och varit med pa Affarsvarldens och NyTekniks 33-lista Gver Sveriges hetaste teknikbolag. OrganoClick ar listat pa Nasdagq
First North och har sitt huvudkontor, produktion och FoU i Taby, norr om Stockholm.

OC

OrganoClick’



VD HAR ORDET

Tredje kvartalets forsaljning har inte natt upp till vara mal. Vart affars-
omrade Funktionellt tra har haft ett tyngre kvartal forsaljningsmassigt
med betydligt lagre tillvaxt an historiskt. Den kraftigt forsamrade svenska
marknaden for husproduktion och dven inom konsumentsegmentet har
paverkat affarsomradets forséljining av ORGANOWOOD®-virke kraftigt.
Aven fast den svenska marknaden har bromsat in sa har den inter-
nationella tramarknaden gatt fortsatt starkt. Detta har for var del inne-
burit kraftigt hojda virkespriser vilket ar var storsta ravarukostnad. Da vi
inte hunnit fora éver denna kostnadsokning till kund har var brutto-
marginal darmed paverkats negativt under kvartalet. Vi har nu emellertid
kunnat fora 6ver denna kostnadsokning till vara kunder vilket kommer
aterfora bruttomarginalen till nivéerna vi hade under Q1 och Q2.

Aven fast trdmarknaden har minskat kraftigt har affarsomradet andock
haft en liten forsaljningstillvaxt (+2 %) vilket kommer av att vara produkter
vaxer kraftigt strukturellt relativt den totala svenska tramarknaden. Da
den svenska byggmarknaden ser ut att fortsatta vara svag framover ar
detvar bedomning att vikommer se en relativt svag forsaljningsutveckling
for vara traprodukter under 2019. Vi kommer darfor se Over var inter-
nationella expansion for var fortsatta tillvaxt.

Mindre leveranser av OrganoComp® for begravningskistor har dven
fortsatt till var kund Fredahl Rydéns. Deras plan var att de skulle lansera
kistan brett under september men de blev tvungen att skjuta pa detta
p.g.a. att produktionen fortfarande dras med vissa produktionstekniska
problem vid slutmonteringen. Vi arbetar intensivt tillsammans med
Fredahl Rydéns for att I6sa dessa vilket f.n. ar vart huvudfokus inom
affarsomradet.

Under tredje kvartalet har vi dven arbetat med vara prioriterade
kundprojekt med stor intaktspotential. | detta inkluderas att ta fram en
fullskalig prototyp av en riskavfallsbehdllare i OrganoComp®. Arbetet
gar framat och vi har nu fatt de forsta fullstora prototypformarna. Ett
annat prioriterat projekt ar utvecklingen av interidra designprodukter
for kunden Baux. Har har vi fatt riktiga produktionsformar och vi utfor nu
produktionstester. Malet ar att denna produkt ska ga i produktion under
Q12019.

Inom produktomradet bindemedel for nonwoven lanserade en varlds-
ledande tillverkare av textila mellanlégg i september en eko-kollektion
dar vart bindemedel ar en nyckelkomponent som ersatter deras
nuvarande oljebaserade plastbindemedel. Textila mellanlagg anvands
som foder och forstyvningsmaterial i kostymer, kavajer, skjortkragar, etc
och tillverkas av nonwoven, vavd eller stickad textil som forstyvas med
bindemedel. Var kund raknar med att fa de forsta storre ordrarna under
2019.

Parallellt har arbetet med att fa var forandrade organisation pa plats
som ska reducera vara fasta kostnader med ca 5 miljoner kr under 2019.
Alla personalnedskarningar ar genomforda och lagret i Vaggeryd har
flyttats till var anlaggning i Taby. Kvartalets resultat belastades i samband
med lagerflytt och omorganisation med omstruktureringskostnader
samt nedskrivningar av lager om totalt 1,5 miljoner kr. Exklusive dessa
engangskostnader blev koncernens justerade EBITDA for kvartalet -3,0
miljoner kr mot -4,1 miljoner kr Q3 2017.

Franochmedfjarde kvartalet kommerviborjase vara besparingsatgarder
ge effekt for att under forsta kvartalet 2019 nastan ge full effekt. Vi
jobbar numed att fa den forandrade organisationen att fungera optimalt
med fokus pa produktion och lagerfloden i var anldggning i Taby. For att
hantera sasongsvariationerna i rorelsekapitalbehov har vi under oktober
dven tecknat en ny kreditlina om drygt 9 miljoner kr for moderbolaget.

Under fijarde kvartalet kommer vart fokus vara pa leverans. Med vara
nya avtal med ett ledande nordiskt fargbolag samt Baux pa plats behover
var produktionsvolym av kemiprodukter och biokompositer 6ka. Vara
avtal kommer forutom okad forsaljningstillvaxt aven ge en forbattring av
vart resultat. Efter 2018, som inte levt upp till vara forvantningar, kanns
2019 valdigt inspirerande med 6kade volymer och flera nya produkt-
lanseringar som kommer ersatta oljebaserade plastprodukter.

Cay &

VD, OrganoClick AB



Verksamhet och struktur

OrganoClick AB (publ) med dess dotterbolag ar en kemi- och material-
teknikkoncern som utvecklar och tillverkar ekologiskt hallbara fiberbase-
rade material och kemiska produkter. Bolaget startades 2006 som ett
spin-off foretag fran Stockholms Universitet och Sveriges lantbruksuni-
versitet. Koncernen har idag sitt huvudkontor, FoU-labb samt produk-
tionsanlaggning i Taby, norr om Stockholm.

Forsaljning bedrivs inom affarsomradena Funktionellt trd, Grona ytbe-
handlingar & underhallsprodukter samt Biokompositer. Enheten Gron
kemi ar primart en tillverkningsenhet for koncernens kemiska produkter
som levereras internt till affirsomradena samt mindre volymer till
externa industrikunder inom textil och nonwoven.

Affarsomradet Funktionellt tra saljer och marknadsfor (via det delagda
dotterbolaget OrganoWood AB) miljoklassat modifierat virke och
miljomarkta traskyddsprodukter under varumarket ORGANOWOOD®.
Affarsomradet Grona ytbehandlingar & underhallsprodukter utfor
forsaljning av underhéllsprodukter for hus och fastigheter samt bilvard
under egna varumarket BIOkleen® och underhéllsprodukter for textila
produkter under varumarket OrganoTex® via aterforsaljare och distri-
butérer. Dessutom levererar affarsomradet ett flertal av sina produkter
till kunder som sdljare dem under eget varumarke (Private label).

Affarsomradet Biokomposit ar i tidig kommersiell fas och har precis
lanserat sina forsta 3-D gjutna biokompositer under varumarket
OrganoComp® som kan ersatta plast och spanskivor. Den forsta
produkten dr ett nytt material for begravningskistor dar bolaget har sitt
forsta avtal med nordens ledande tillverkare av begravningskistor.
Forutom denna applikation bedrivs ett flertal utvecklingsprojekt for app-
likationer inom mobeltillverkning, varden och byggrelaterade material.

OrganoClick AB har dotterbolagen OrganoWood AB och Biokleen
Miljokemi AB. Biokleen Miljokemi AB ar ett heldgt dotterbolag till
OrganoClick AB medan OrganoClick AB dger 54,5 % av kapitalet och
59,4 % av résterna i OrganoWood AB. Ovriga deldgare i OrganoWood AB
ar Kvigos AB som ager 35,5 % av kapitalet och 38,6 % av rosterna och
resterande 9,9 % av kapitalet och 0,9 % av rosterna i OrganoWood AB
ags av 81 st preferensaktiedgare (se not 8 Eget kapital). OrganoWood AB
har ett forsaljiningsbolag i Norge, OrganoWood Norway AS och ett for-
saliningsbolag i Finland, OrganoWood Finland Oy.

Utveckling tredje kvartalet 2018

Under det tredje kvartalet 2018 har koncernens forsaljning ¢kat med
2 % i jamforelse med tredje kvartalet 2017. Den totala forséljiningen blev
16,3 (16,0) miljoner kr. Tillvéxten blev betydligt lagre an foregaende kvartal
framst p.g.a. en lagre forsaljningstilivaxt av ORGANOWOOD®-virke inom
affarsomradet Funktionell tra. Affarsomradet Funktionellt tra &ar starkt

exponerat mot den svenska byggmarknaden som minskat kraftigt under
aret, bade avseende konsumentmarknaden och den professionella pro-
jektmarknaden. Aven fast byggmarknaden backat rejélt under kvartalet
har affarsomradet haft en liten forsaljningsokning (+2 %) vilket kommer av
den starka strukturella tillvaxt ORGANOWOOD®-virke har relativt den
totala svenska byggmarknaden.

Affarsomradet Grona ytbehandlingar & underhdllsprodukter hade ett
svagt tredje kvartal med en forsaljning om 3,4 (3,6) miljoner kr efter det
starka andra kvartalet (+26 % i forsaljningstillvaxt). Anledningen till den
svaga utvecklingen under tredje kvartalet var framférallt att vara aterfor-
séljare hade lager kvar fran inkdpen under andra kvartalet samt generellt
ar forsiktiga med nya inkdp av sommarrelaterade produkter under tredje
kvartalet. Bade vara bilvardsprodukter samt OrganoTex® Waterproofing
har daremot visat tillvaxt under kvartalet.

Inom affarsomradet Biokompositer har fortsatt mindre leveranser av
OrganoComp® for kistmaterial levererats till bolagets kund Fredahl
Rydéns. Fredahl Rydéns har under kvartalet fortsatt att sdlja testvolymer
till ett begransat antal svenska begravningsbyraer. Produktionen har
fortfarande haft vissa problem avseende slutmonteringen av kistan vid
framforallt limningen av de olika delarna. Ett stort fokus under kvartalet
har varit att fa en stabilare produktion och slutmontering for att kunna
skala upp produktionen pa ett effektivt satt. Under kvartalet har &ven
design samt bestdlining av produktionsformar for interidra designproduk-
ter for kunden Baux samt prototypformar for riskavfallsbehdllaren samt
en mobelkund genomforts. Dessa formar ska installeras och testproduk-
tion inledas under fjarde kvartalet.

Omorganisationen inklusive nedlaggningen av koncernens lager i
Vaggeryd har inletts under kvartalet. De flesta omstruktureringskostnader
har tagits under kvartalet. Totala engangskostnader avseende aweckling
av personal samt nedskrivning av lager uppgick till 1,5 miljoner kr som
belastar kvartalet. Under fjarde kvartalet kommer koncernens lagre fasta
kostnader att borja fa genomslag och under forsta kvartalet 2019 bedéms
besparingarna ge nastan full effekt.

Vasentliga handelser under perioden

Koncernen tog under perioden kostnader for koncernens omstrukture-
ringprogram i form av uppsagd personal samt nedskrivning av lager.
Totalt uppgar dessa jamforelsestérande poster till 1 456 ksek.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Avtal tecknat med nordiskt ledande fargbolag om leverans av koncern-
ens kemiska produkter med forsta leverans i februari 2019.



De storsta aktiedgarna i OrganoClick AB per den 30 september 2018

Namn Antal aktier Kapital % Rdster %
Anders Wall med bolag och

narstaende stiftelser? 12197 407 16,38% 16,38%
Bertil Hagman 8 440 603 11,33% 11,33%
Marten Hellberg med bolag 7347 209 9,87% 9,87%
Armando Cérdova med bolag 6286 069 8,44% 8,44%
Jonas Hafrén 5265 000 7,07% 7,07%
Bank Julius Baer & Co Ltd, W8IMY Without 3873276 5,20% 5,20%
Serendipity Group AB 3830284 5,14% 5,14%
Ohman Bank S.A. 2915119 3,91% 391%
Westindia AB 2238500 3,01% 3,01%
LGT Bank Ltd 1500 000 2,01% 2,01%
Delsumma 53 893 467 72,37% 72,37%
Ovr‘\ga aktiedgare 20572 264 27,63% 27,63%
Totalt antal aktier 74 465 731 100,00% 100,00%

Aktieinformation

OrganoClick AB:s aktiekapital uppgick vid ingangen av 2018 till 744 657
kronor fordelat pa 74 465 731 aktier. Kvotvardet pa samtliga aktier &r 0,01
och de har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat. OrganoClick
AB:s aktie ar sedan 2015 listad pa Nasdaq First North. Antalet aktieagare i
OrganoClick uppgick den 30 september 2018 till 1 407 stycken. Aktiens
stangningskurs per den 30 september uppgick till 5,42 vilket gav ett
borsvarde om 404 MSEK.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risker ar primart hanforliga till marknadsutveck-
lingen for koncernens olika produktomraden, finansiella risker da
koncernen kan komma att behdva ytterligare kapitaltillskott for att
bedriva sin verksamhet i nuvarande form, produktionsrisker relaterade
till egen produktion och partners produktionskapacitet samt risker med
immateriella tillgangar och produktutveckling. For en utforligare
beskrivning av vasentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till
OrganoClicks arsredovisning for 2017.

Certified Adviser
OrganoClicks Certified Adviser pa Nasdaq First North ar Erik Penser Bank.

Utveckling av resultat och stallning under perioden jan-sep 2018

Fran och med 2018 har koncernen och moderbolaget valt att presentera
sitt resultat i en funktionsindelad resultatrékning mot tidigare ar da
resultatet presenterats i en kostnadsslagsindelad resultatrakning. Jamforel-
setalen for 2017 har darfor raknats om. I not 2 presenteras kostnaderna for
samtliga perioder i rapporten i en kostnadsslagsindelad uppstallning. | not
4 presenteras den forandring i hur nyckeltalet bruttomarginal ar uppbyggd
till folid av overgangen till funktionsindelad resultatrékning jamfort med
tidigare ar.

Koncernen

Resultat juli - september

Forsaliningen under arets tredje kvartal uppgick till 16 288 (16 029) ksek
vilket ger en omsattningstillvaxt om 1,6 (82,5) procent. Av féregdende
ars tillvaxt kom 40,5 procent fran forvarvad tillvéxt och 41,9 procent fran
organisk tillvaxt. Affarsomradet Funktionellt tré hade en sémre forsalj-
ningsutveckling av ORGANOWOOD®-virke an forvantat till foljd av den
sviktande konjunkturen pa den svenska byggmarknaden samt minskad
konsumentforsaljning till féljd av den ovanligt varma sommaren. Trots
nedgangen pa den svenska byggmarknaden har affarsomradet vaxt
med 2 procent och omsatt 12 566 (12 319) ksek. | affarsomradet Grona
ytbehandlingar & underhallsprodukter minskade férsaljningen med -4,5
procent mot foregdende ar och uppgick till 3 400 (3 561) ksek. Det
forklaras framst av den starka tillvaxt afféarsomradet hade under det
andra kvartalet (26 procent) inom framst BIOkleen® maleriprodukter
vilket resulterat i att handlarna hade lager med sig in i tredje kvartalet
och déarfor gjort mindre inkop av just maleriprodukter. Forsalining av bil-
vardsprodukter och OrganoTex® Waterproofing okade dock under
kvartalet.

Bruttomarginalen efter produkternas rorliga kostnader har sankts med
tre procent mot foregaende ar vilket framst forklaras av den prishojning
som skett under 2018 av virkesravaran till ORGANOWOOD®-virket och
som fatt genomslag under det tredje kvartalet. Under arets tredje kvartal
togs dven jamforelsestorande poster for omstruktureringsprogrammet
koncernen genomfort i form av nedskrivning av lager och uppsagd
personal. Det forstnamnda paverkade bruttoresultatet med -799 ksek
och sankte marginalen med vytterligare -4,9 procent. Den totala brutto-
marginalen sdnktes med -4,3 procent da lagre fasta produktionskostna-
der motverkat tappet i de rorliga kostnaderna nagot. Rorelseresultatet
sanktes ytterligare -657 ksek med omstruktureringskostnader for
uppsagd personal, vilket framst belastat forsaljningskostnaderna.
Exkluderat dessa tva poster fortsatter koncernens trend med sénkta
kostnader mot foregaende ar och rorelseresultatet fore avskrivningar

1) Baserat pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktiedgare.

2) Aktieinnehav genom Beijer Ventures AB, Kjell och Mérta Beijers stiftelse och Kjell Beijers 80-ars stiftelse.



(EBITDA) exklusive jamforelsestorande poster uppgick till -3 030 (-4 080)
och rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestorande poster uppgick
till -4 638 (-5 548) ksek.

Det totala rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-4 486 (-4 080) ksek och rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -6 094
(-5 548) ksek. Periodens resultat uppgick till -6 644 (-6 141) ksek.

Resultat januari - september

Den ackumulerade forsaljningen uppgick till 65 333 (62 157) ksek vilket
ger en omsattningstillvaxt om 5,1 (91,7) procent. Foregadende ar vaxte
forsaliningen organiskt med 34,4 procent och strukturellt med 57,3
procent. Omsattningstillvaxten ar lagre &n under tidigare ar vilket
forklaras dels av den kalla inledningen pa aret som gav en forsenad sa-
songsstart for konsumentforsaljiningen av BlOkleen®-underhallspro-
dukter och ORGANOWOOD®-trall och dels av den vikande konjunktu-
ren for byggsektorn. Forsdljningen av. ORGANOWOOD®-virke vaxte
starkt under forsta kvartalet for att sjunka under andra kvartalet da den
viktiga konsumentsasongen forsenades med lagre forsaljningsvolymer
av trallvirke som foljd och under det tredje kvartalet slog effekterna av
den svenska byggsektorns vikande konjunktur igenom. Affarsomradet
har trots detta véxt 6,2 procent under aret. Férsaljningen inom affars-
omradet Grona ytbehandlingar och underhdllsprodukter ligger pa
samma niva som foregdende ar med en tillvaxtokning om 1,2 procent.
Inom affarsomradet har produktmixen &ndrats med forsaljning av nya
produkten OrganoTex® Waterproofing och forsaljningsdkning av
BIOkleen® maleriprodukter medan forsaljining av bilvardsprodukter,
bade i eget varumarke och private lable, har minskat.

Den ackumulerade bruttomarginalen efter rorliga kostnader ar hogre
mot foregaende ar vilket kommer av en forandring i produktmixen dar
koncernen saljer mer av produkter med hogre marginaler, sdsom
ORGANOWOOD® konstruktions- och panelvirke, BIOkleen® maleripro-
dukter och OrganoTex® Waterproofing samtidigt som den 6kade in-
ternproduktionen av  BlOkleen®-produkterna starkt marginalen
ytterligare. Dock har den ackumulerade bruttomarginalen minskat
under tredje kvartalet vilket kommer av att priserna pa virkesravaran
hojts vilket annu inte kompenserats for i forsaljningspriset till kund. Brut-
tomarginalen efter rorliga kostnader ar fortsatt 3,2 procent hogre an
foregdende ar och &dven om genomford lagernedskrivning sankte
marginalen med ytterligare 2 procent ar den totala bruttomarginalen
efter fasta kostnader 3,0 procent hogre mot foregadende ar tack vare att
de fasta produktionskostnaderna hallits konstanta. Bruttoresultatet har
under aret 6kat med 2 578 ksek till 14 150 (11 572) ksek.

De fasta kostnaderna for produktion, forsaljning, administration och
forskning och utveckling ligger totalt sett i samma nivaer som foregaende

ar och uppgar till -37 857 (-37 835) vilket gor att forbattringen i bruttore-
sultatet forbattrar rorelseresultatet med motsvarande belopp. Det ack-
umulerade rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-6 482 (-10 185) ksek och rorelseresultatet (EBIT) till -11 288 (-14 251)
ksek. Periodens resultat uppgick till -12 452 (-15 620) ksek.

Exkluderat jamforelsestérande poster for lagernedskrivning och
personal om 1456 ksek blir rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
-5 206 (-10 185) ksek och rorelseresultatet (EBIT) -9 832 (-14 251) ksek.

Kassafldde juli - september

Det tredje kvartalets kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick
till -847 (-2 742) ksek dar resultatet star for -5 442 (-5 230) ksek och
rorelsekapitalet for 4 595 (2 488) ksek. Under det tredje kvartalet har
likvid inkommit fran andra kvartalets hoga kundfordringar 10 069 (3 259)
ksek. Ovriga kortfristiga skulder paverkades negativt, -2 172 (2 238) ksek
till foljd av minskad momsskuld, ldgre semesterreserver efter sommar-
semestrar och avslutad personal samt ldagre forutbetalda intakter.
Foregaende ar minskade motsvarande poster, dock med lagre belopp,
och stora reserver gjordes, bland dem en reserv for emissionsutgifter
om 1 965 ksek, vilka gav en positiv effekt pa kassaflodet. Leverantors-
skulderna har minskat -4 256 (-2 378) ksek vilket kommer av att
OrganoWood under andra kvartalet hade stora ravaruinkop vilka strypts
under det tredje kvartalet. Betalningarna av ravarorna skedde under
tredje kvartalet samtidigt som betydligt mindre nya inkdp har gjorts
varfor leverantorsskulden totalt sett har minskat.

Under kvartalet har investeringar om totalt -424 (-1 442) ksek gjorts
fordelat pa immateriella anlaggningstillgangar -897 (-1 367) ksek och
materiella anlaggningstillgdngar 474 (-75) ksek. Det positiva beloppet for
materiella anlaggningstillgdngar kommer av att investeringsbeloppet
reducerats med ett kompletterande bidrag om 872 ksek fran ett avslutat
EU-finansierat utvecklingsprojekt rérande koncernens fibergjutnings-
maskin. Under finansieringsverksamheten star nettoforandringarna for
checkrakningskredit -522 (1 681) ksek och fakturabelaningskredit -5 816
(-1 325) ksek for huvuddelen av det totala kassaflodet om -7 083
(38 075) ksek. Det positiva kassaflodet fran finansieringsverksamheten
under foregaende ar kom av en da genomford emission som tillforde
likviditet om 38 035 ksek efter emissionskostnader.

Det tredje kvartalets totala kassafldde uppgick till -8 354 (33 891) ksek.

Kassafldde januari - september

Det ackumulerade kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick
till -16 186 (-16 647) ksek dar -8 835 (-12 684) ksek forbrukats genom
koncernens negativa resultat och -7 351 (-3 963) ksek bundits i rorelse-
kapitalet. Den lagre forsaljningstilivaxten av ORGANOWOOD®-virke har



medfort att koncernen sitter pa ett hogre virkeslager an forvantat och
likvid om -4 167 (-215) ksek har bundits da inkop har fortsatt utifran en
redan fastlagd bindande inkdpsprognos. Foretagsledningen gor
beddmningen att lagret kommer att omsattas i forsaljningen under det
kommande aret. Likviditet har ocksa bundits i tkade kundfordringar
-2 628 (-6 589) ksek. Foregaende ars positiva effekt pa ovriga kortfristiga
skulder kom av stora reserver, daribland reserv for emissionskostnader
om 1 965 ksek, samt 6kade upplupna intakter.

Under investeringsverksamheten har koncernen investerat -3 588
(-3 104) ksek i immateriella och 119 (-2 370) ksek i materiella anlagg-
ningstillgangar. Mot foregdende ar har koncernen mer aktiverad tid i
utvecklingsprojekt och patent men lagre investeringar i produktionsut-
rustning vilken dessutom reducerats av ett kompletterande bidrag om
872 ksek for fibergjutningsmaskinen. Under finansieringsverksamheten
har under aret OrganoWoods kreditfacilitet lagts om vilket medfort en
utokad checkrakningskredit, 7 885 (2 481) ksek, samt att 1an lagts om
under upptagna och aterbetalda lan. Nettoférandringen for fakturabe-
laningskrediten uppgick till -1 740 (5 472) ksek dar minskningen 2018,
trots 6kningar i kundfordringar, forklaras av en omlaggning av faktura-
belaning i OrganoWood vilket gjorde att enbart 35 procent av fakturorna
beldnades vid utgangen av september 2018 mot 93 procent vid
ingangen av aret. De obelanade fakturorna fran september har belanats
under oktober manad. Kundfordringarna okade stort under 2017 och
dar 6kade fakturabelaningsskulden procentuellt mer an kundfakturor-
na da aven Biokleen under 2017 borjat belana sina fakturor. Under
foregaende ar inkom likvid genom en riktad nyemission, 38 035 ksek
efter emissionskostnader, samt genom upptagna lan i form av bankkre-
diter om 7 000 ksek och bryggkrediter om 3 000 ksek. Totalt kassaflode
fran finansieringsverksamheten uppgick till 3 439 (53 122) ksek.

Det totala kassaflodet for aret uppgar till -16 216 (31 001) ksek.

Finansiell stéllning

Likvida medel i koncernen uppgick vid utgangen av perioden till 6 049
(41 041) ksek med en kassalikviditet om 53,2 (131,9) procent. Vid
periodens utgang utnyttjades i OrganoWood AB en checkrékningskre-
dit om 13 313 (5 756) ksek fran en total facilitet om 14 000 (6 000) ksek.
Biokleen Miljockemi AB nyttjade en checkrdkningskredit om 1 884
(2 312) ksek fran en total facilitet om 2 500 (2 500) ksek. OrganoClick AB
har under oktober 2018 tecknat en ny kreditfacilitet med fakturafinan-
siering, 1an om 5 000 ksek och en revolverande kredit om 4 000 ksek.

Investeringar

Koncernen har under aret investerat 3 588 (3 104) ksek i immateriella
anlaggningstillgdngar som utvecklingsutgifter och patent, och -119
(2 370) ksek i materiella anlaggningstillgangar. Investeringarna i

materiella tillgdngar avser investeringar i produktionsutrustning. Skill-
naderna i materiella anlaggningstillgangar mellan aren kommer dels
fran att OrganoClick under 2018 erhdll ett kompletterande bidrag fran
ett EU-finansierat projekt vilket reducerar anskaffningskostnader i
koncernens fibergjutningsmaskin med 872 ksek och dels att investe-
ringarna i produktionsutrustning var mer omfattande under 2017 da
fibergjutningsmaskinen fardigstalldes.

I april 2018 tecknade OrganoClick ett finansiellt leasingavtal om 1 889
ksek for en ny fyliningslina. Avtalet loper pa 5 ar med ett tioprocentigt
restvarde. Produktionsutrustningen ar nu levererad och avtalet
aktiveras fran och med augusti 2018.

Sedan tidigare har koncernen 3 finansiella leasingavtal for produktions-
utrustning. OrganoClick AB tecknade 2015 ett finansiellt leasingavtal for
produktionsutrustning om 4 434 ksek som |6per pa sex ar med tio
procents restvarde. OrganoWood AB tecknade 2015 tva finansiella lea-
singavtal for produktionsutrustning om 541 ksek respektive 619 ksek.
Det forstnamnda leasingavtalet loper pd sex ar med tioprocentigt
restvarde och det andra pa fem ar med tre procents restvarde. Utover
detta har koncernen finansiella leasingavtal for sju personbilar samt
operationella leasingavtal for tre personbilar.

Medarbetare

Vid utgangen av perioden uppgick antalet medarbetare i koncernen till
36 (41). Av dessa var 19 (24) anstallda i moderbolaget, 12 (11) anstallda
i dotterbolaget OrganoWood AB och 5 (6) anstallda i Biokleen Miljokemi
AB. Av de anstéllda var 11 (14) kvinnor och 25 (27) man.

Moderbolaget

Resultat juli - september

Moderbolagets forsaljning for det tredje kvartalet uppgick till 3 133
(2 525) ksek dar omséttningsokningen kommer fran ¢kad forsaljning av
produkter och tjanster till dotterforetag. Kostnad for sélda varor ar
belastad med lagernedskrivningen om -799 ksek och till féljd av detta ar
bruttoresultatet lagre an foregdende ar -1 463 (-799) ksek. Kostnaderna
for forsaljning, administration och FoU ligger nagot over foregaende ar
-3 745 (-3 558) ksek och har belastats med jamforelsestérande poster
for uppsagd personal om -657 ksek i samband med det omstrukture-
ringsprogram koncernen genomfort. Under forsknings- och utveck-
lingskostnader aktiverades mindre tid i utvecklingsprojekt under tredje
kvartalet 2018 jamfort med motsvarande kvartal 2017. Rorelseresulta-
tet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -4 183 (-3 448) ksek, rorelse-
resultatet (EBIT) uppgick till -5 206 (-4 305) ksek och periodens resultat
uppgick till -5 224 (-4 303) ksek.

Exkluderat jamforelsestdrande poster i samband med koncernens om-



struktureringsprogram uppgick rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) till -2 727 (-3 448) ksek och rorelseresultatet (EBIT) till -3 750
(-4 305) ksek.

Resultat januari - september

Den ackumulerade forsaliningen uppgick till 13 668 (9 611) ksek dar
okningen framforallt hanfors till 6kad forsalining av produkter och
tjanster till dotterforetag dar internproduktionen till Biokleen kommit
igang ordentligt under 2018. Extern forsaljning som tillkommit under
2018 ar OrganoTex® Waterproofing och kistmaterial i biokompositen
OrganoComp®. Bruttoresultatet har forbattrats mot féregaende ar och
uppgick till -891 (-2 362) ksek och tillsammans med kostnadsreduktio-
ner i fasta kostnader forstarktes rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) till -8 933 (-12 570) ksek och rorelseresultatet (EBIT) till -12 002
(-15 033) ksek. Resultatet under perioden januaritill september uppgick
till -12 056 (-15 118) ksek.

Exkluderat jamforelsestdrande poster i samband med koncernens om-
struktureringsprogram uppgick rorelseresultatet fore avskrivningar
(EBITDA) till -7 477 (-12 570) ksek och rorelseresultatet (EBIT) till -10 546
(-15 033) ksek.

Finansiell stéllning

Likvida medel i moderbolaget uppgick vid periodens utgang till 1 775
(36 835) ksek och det egna kapitalet till 52 511 (70 735) ksek. Moderbo-
laget har under aret investerat 2 596 (3 031) ksek i immateriella anlagg-
ningstillgangar i form av utvecklingsprojekt och patent samt -113 (2
298) ksek i materiella anlaggningstillgangar. Under 2018 har OrganoClick
erhallit ett kompletterande bidrag fran ett tidigare genomfort utveck-
lingsprojekt om 872 ksek vilket reducerat tidigare ars anskaffningsutgif-
ter for fibergjutningsmaskinen och det éverstiger de investeringar som
gjorts under 2018 med 113 ksek. OrganoClick AB har under oktober
2018 tecknat en ny kreditfacilitet med fakturafinansiering, 1an om 5 000
ksek och en revolverande kredit om 4 000 ksek.



FINANSIELL INFORMATION

Koncernens resultatrakning

Belopp i ksek Not  jul-sep 2018 = jul-sep 2017*  jan-sep 2018 jan-sep 2017* jan-dec 2017*
Nettoomsattning 35 16 288 16 029 65333 62157 74 682
Kostnad for salda varor -14 903 -13976 -51183 -50 585 -63 472
Bruttoresultat 4 1386 2054 14 150 11572 11211
Forsaljningskostnader -4379 -4.247 -15 731 -15 055 -20 232
Administrationskostnader -2 434 -2 468 -8 307 -8 283 =11 244
Forsknings- och utvecklingskostnader -886 -977 2212 -2818 -3796
Ovriga rérelseintakter 6 218 90 811 332 605
Rorelseresultat -6 094 -5 548 -11 288 -14 251 -23 456
Finansiella intakter 1 112 13 115 161
Finansiella kostnader -476 -538 -1316 -1367 -1953
Finansnetto -475 -426 -1303 -1252 -1792
Resultat fore skatt -6 569 -5974 -12 591 -15503 -25 248
Inkomstskatt 7 -75 -167 139 -117 -80
Periodens resultat -6 644 -6 141 -12 452 -15 620 -25 327
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -6 450 -6 855 -13 609 -17 686 -27 574
Innehav utan bestammande inflytande -194 714 1157 2 066 2247
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,09 -0,10 -0,18 -0,26 -0,39
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 74 465 731 69 209 404 74 465 731 68 736 137 70 180 309
Koncernens rapport éver totalresultat

Belopp i ksek jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Periodens resultat -6 644 -6 141 -12 452 -15 620 -25 327
Ovrigt totalresultat for perioden:

Poster som senare kan dterféras i resultatrdkningen

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 0 5 3 -23 -13
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0 5 3 -23 -13
Summa totalresultat foér perioden -6 644 -6 136 -12 450 -15 643 -25 340
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -6 450 -6 852 -13 608 -17 700 -27 582
Innehav utan bestammande inflytande -194 716 1158 2057 2242

*Koncernen tilldmpar sedan 2018-01-01 funktionsindelad resultatrakning, mot tidigare &r da kostnadsslagsindelad resultatrakning tillimpades. 2017 &rs siffror &r omraknade, se sid 17.



Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Belopp i ksek Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 11289 9705 10131
Patent, varumarken 4360 3256 3718
Licenser 461 627 663
Goodwill 16794 16794 16794
32904 30382 31305
Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgift annans fastighet 204 204 196
Maskiner 16016 16721 16 566
Inventarier 4935 5341 5667
Pagdende nyanlaggningar 310 74
21 466 22 265 22 504
Ovriga anldggningstillgéngar
Langfristiga fordringar 3140 3205 3140
Uppskjutna skattefordringar 7 328 146 171
Summa anlaggningstillgangar 57 838 55998 57121
Omséttningstillgangar
Varulager 14619 10303 10452
Kundfordringar 9903 11379 7275
Skattefordringar 326 408 235
Ovriga fordringar 652 1302 1369
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2987 2524 3062
Likvida medel 6 049 41 041 22 265
Summa omsattningstillgangar 34536 66 958 44 657
SUMMA TILLGANGAR 92374 122 956 101778



Koncernens rapport éver finansiell stillning (forts.)

Belopp i ksek Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 745 745 745
Ovrigt tillskjutet kapital 157910 157 990 157910
Reserver 46 38 44
Ansamlad forlust inklusive periodens resultat -139 964 -116 467 -126 354
Summa eget kapital som kan hanforas till moderbolagets dgare 8 18737 42 306 32344
Innehav utan bestammande inflytande 9 23099 21757 21942
Summa eget kapital 41836 64 063 54 286
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning och finansiell leasingskuld 12873 15752 14819
Uppskjutna skatteskulder 7 210 204 192
Summa langfristiga skulder 13083 15955 15010
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10 19613 13382 12359
Leverantorsskulder 6423 8959 7781
Skatteskulder 222 - 166
Ovriga skulder 4898 12375 5761
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6299 8221 6414
Summa kortfristiga skulder 37455 42 937 32481
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92374 122 956 101778



Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Ovrigt Innehav utan

Aktie- Pagaende tillskjutet Ansamlad bestammande Summa
Belopp i ksek kapital nyemission kapital Reserver forlust Totalt inflytande = eget kapital
Ingadende eget kapital 2018-01-01 745 - 157 910 44 -126 354 32344 21942 54 286
Totalresultat
Periodens resultat - - -13 609 -13 609 1157 -12 452
Ovrigt totalresultat
Omrdkningsreserv - 2 - 2 1 3
Summa Totalresultat - - - 2 -13 609 -13 608 1158 -12 450
Transaktioner med aktiedgare - - - - - - - -
Summa Transaktioner med aktiedgare - - - - - - - -
Utgaende eget kapital 2018-09-30 745 - 157 910 46 -139 964 18737 23099 41836
Ingadende eget kapital 2017-01-01 680 5 120014 52 -98 781 21971 19 700 41671
Totalresultat
Periodens resultat - -17 686 -17 686 2 066 -15620
Ovrigt totalresultat
Omrdkningsreserv - -14 -14 -9 -23
Summa Totalresultat - - - -14 -17 686 -17 700 2057 -15 643
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 65 -5 39940 - 40 000 40 000
Emissionsutgifter -1965 - -1965 -1965
Summa Transaktioner med aktiedgare 65 -5 37976 - - 38035 - 38035
Utgaende eget kapital 2017-09-30 745 0 157 990 38 -116 467 42 306 21757 64 063
Ingadende eget kapital 2017-01-01 680 5 120014 52 -98 781 21971 19 700 41671
Totalresultat
Arets resultat - - -27 574 -27 574 2247 -25327
Ovrigt totalresultat
Omrakningsreserv - -8 - -8 -5 -13
Summa Totalresultat - - - -8 -27 574 -27 582 2242 -25 340
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 65 -5 39940 - - 40 000 - 40000
Emissionsutgifter -2 045 - - -2 045 - -2 045
Summa Transaktioner med aktiedgare 65 -5 37 896 - - 37955 0 37955
Utgaende eget kapital 2017-12-31 745 0 157 910 a4 -126 354 32344 21942 54 286
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Koncernens rapport dver kassafloden

Belopp i ksek

Not | jul-sep 2018

jul-sep 2017*

jan-sep 2018 jan-sep 2017* jan-dec 2017*

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Justering for leasing

Erhdllen ranta

Erlagd ranta

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Férandringar i rorelsekapital

Forandringar av varulager och pagaende arbete
Forandringar av kundfordringar

Forandringar av ovriga kortfristiga fordringar
Forandringar av leverantorsskulder
Forandringar av ovriga kortfristiga skulder

Summa férandringar i rorelsekapital
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Emissionskostnader

Nettoférandring checkrakningskredit
Nettoférandring fakturabelaningskredit
Upptagna lan

Aterbetalning av 1&n

Amortering av 1an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Foréndring likvida medel

*2017 ars kassafléden &r korrigerade, se not 1.

-6 094
11 1282
-106

-422
-102
-5442

810
10 069
144
-4 256
2172
4595

-847

-897
474
424

-522
-5816

744
-7 083

-8 354

14403
6049
-8 354

5548
1076
240

-481
-40
-5230

441
3259
-1073
-2 378
2238
2488

-2742

-1367
-75
-1442

40 000
-1965

1681
-1325

-317
38075

33891

7151
41 041
33891

11288
3858
252
13
1133
34

-8 835

-4167
-2628

791
-1358

-7 351

-16 186

-3 588
119
-3 469

7885
-1 740
2750
-3 667
-1789
3439

-16 216

22 265
6 049
-16 216

-14 251
3036
-243

5
-1.247
15

-12 684

-215
-6 589
-1 030

509
3362
-3963

-16 647

-3104
-2370
-5 473

40 000
-1 965
2481
5472
10 000
-2 000

-867

53122

31001

10040
41 041
31001

23456
4573
-432
42
1619
353
-20 539

-364
-2 485
-1 568

-670

1574
-3513

-24 052

-4630
-3 506
-8 136

40 000
2045

1724

1840
10 000
-5000
2107
44413

12 225

10040
22265
12 225



Nyckeltal for koncernen

Belopp i ksek jul-sep 2018 | jul-sep 2017 jan-sep 2018  jan-sep 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 16 288 16029 65333 62 157 74682
Omsattningstillvaxt, % 1,6 82,5 51 91,7 92,2
Organisk tillvaxt, % 1,6 41,9 51 34,4 36,0
Bruttoresultat, justerat 2185 2 054 14949 11572 11211
Bruttoresultat 1386 2 054 14150 11572 11211
Bruttomarginal justerad, % 134 12,8 229 18,6 15,0
Bruttomarginal, %' 8,5 12,8 21,7 18,6 15,0
Rorelseresultat justerat -4 638 -5548 -9 832 -14 251 -23 456
Rorelsemarginal justerad, % -28,5 -34,6 -15,0 -22,9 -31,4
Rorelseresultat (EBIT) -6 094 -5548 -11 288 -14 251 -23 456
Rorelsemarginal (EBIT), % -37,4 -34,6 -173 -229 31,4
Rorelseresultat EBITDA, justerat -3 030 -4.080 -5026 -10 185 -17 593
Rorelseresultat EBITDA -4 486 -4.080 -6 482 -10 185 -17 593
Periodens resultat, justerat -5188 -6 141 -10 996 -15 620 -25327
Periodens resultat -6 644 -6 141 -12 452 -15620 -25327
Vinstmarginal, justerad, % -31,8 -38,3 -16,8 -25,1 -33,9
Vinstmarginal, % -40,8 -38,3 -19,1 -25.1 -33,9
Soliditet, % 45,3 52,1 45,3 52,1 53,3
Kassalikviditet, % 53,2 1319 53,2 1319 1053
Nettoskuldssattningsgrad, % 72,4 2,2 72,4 -2,2 16,2
Avkastning eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Medelantal anstéllda 37 37 39 37 37
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 74 465 731 69 209 404 74465 731 68 736 137 70180309
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 74 465 731 74 465 731 74465 731 74 465 731 74465 731
Omsattning per aktie fére och efter utspadning SEK 0,22 0,23 0,88 0,95 1,06
Resultat per aktie fore och efter utspadning SEK -0,09 -0,10 -0,18 -0,26 -0,39
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning SEK 0,25 0,57 0,25 0,57 0,43

1) D& koncernen fran och med 2018 redovisar enligt funktionsindelad resultatrakning skiljer sig bruttomarginalen frén tidigare rapporter da bruttoresultatet nu &ven innehaller fasta produktionskostnader, se not 4.
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i ksek Not | jul-sep 2018  jul-sep 2017*  jan-sep 2018 jan-sep 2017* jan-dec 2017*
Nettoomsattning 3133 2525 13 668 9611 11663
Kostnad for salda varor -4596 -3324 -14 559 -11973 -16 122
Bruttoresultat -1 463 -799 -891 -2 362 -4 459
Forsaljningskostnader -947 -958 -2992 -3996 -5125
Administrationskostnader -1 806 -1743 -5921 -6 306 -8 437
Forsknings- och utvecklingskostnader -991 -856 -2 500 -2 503 -3422
Ovriga rorelseintakter 6 2 52 302 134 406
Rorelseresultat -5 206 -4 305 -12 002 -15033 -21 037
Finansiella intakter 70 163 203 272 323
Finansiella kostnader -88 -161 -257 -358 -493
Finansnetto -18 2 -54 -86 -170
Resultat fore skatt -5224 -4 303 -12 056 -15118 -21 207
Inkomstskatt 7 - - -

Periodens resultat -5224 -4303 -12 056 -15118 -21207
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Belopp i ksek jul-sep 2018 jul-sep 2017 | jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Periodens resultat -5224 -4303 -12 056 -15118 -21207
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -

Summa totalresultat for perioden -5224 -4303 -12 056 -15118 -21207

*Koncernen tillampar sedan 2018-01-01 funktionsindelad resultatrékning, mot tidigare ar da kostnadsslagsindelad resultatrakning tillampades. 2017 ars siffror &r omréknade, se sid 17.



Moderbolagets balansrédkning

Belopp i ksek Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 8370 7353 7793
Patent, varumarken 4042 2832 3322
Licenser 163 260 231
12575 10 445 11 346
Materiella anldggningstillgingar
Forbattringsutgift annans fastighet 204 204 196
Maskiner 10 306 12154 12157
Inventarier 2995 2993 3204
pagaende nyanlaggningar 310 74
13816 15 351 15631
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 30 000 26750 29 500
Langfristiga fordringar dotterforetag 1651 1651 1651
31651 28 401 31151
Summa anlaggningstillgangar 58 042 54197 58 128
Omsattningstillgangar
Ravaror, férnédenheter och fardigvarulager 6121 3931 4880
6121 3931 4880
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 199 83 877
Fordringar hos koncernféretag 1553 817 1429
Skattefordran 212 267 186
Ovriga fordringar 834 1137 1218
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2357 1790 2471
5156 4095 6181
Kassa och bank 1775 36835 15918
Summa omsattningstillgangar 13052 44 861 26 979
SUMMA TILLGANGAR 71093 99 058 85 107

15



Moderbolagets balansrdkning (forts.)

Belopp i ksek Not 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 745 745 745
Fond for utvecklingsutgifter 3740 2723 3163
Summa bundet eget kapital 4484 3467 3907
Fritt eget kapital

Overkursfond 157910 157 990 157910
Balanserat resultat -97 828 -75 604 -76 044
Arets resultat -12 056 -15118 -21 207
Summa fritt eget kapital 48 026 67 268 60 660
Summa eget kapital 52511 70735 64 567
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning kreditinstitut 4440 6220 5330
Skulder koncernforetag 4710 6 760 4710
Summa langfristiga skulder 9150 12980 10 040
Kortfristiga skulder

Upplaning kreditinstitut 1780 1780 1780
Leverantorsskulder 2883 3689 3365
Skatteskulder 116 166
Skulder till koncernforetag 909 74 15
Ovriga kortfristiga skulder 802 3971 1166
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2942 5828 4008
Summa kortfristiga skulder 9433 15342 10500
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71093 99 058 85 107



NOTER

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar for koncernen uppréttad enligt IAS 34, Delars-
rapportering, och Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats med tillampning av International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner. Moderbolaget tillimpar Arsredovisningsla-
gen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Samma redo-
visningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i delarsrapporten
som i arsredovisningen 2017 forutom vad som beskrivs nedan avseen-
de IFRS 9 och IFRS 15.

IFRS 9, Finansiella instrument, tradde ikraft 1 januari 2018 och
OrganoClick tillampar IFRS 9 fran och med 1 januari 2018. Koncernens
tillampning framgar av not 2 i 2017 ars arsredovisning. IFRS 9 har inte
fatt nagra effekter pa resultat och stallning. IFRS 15, intakter fran kon-
trakt fran kunder, tradde ikraft 1 januari 2018 och OrganoClick tillampar
den fran och med 1 januari 2018. Koncernens tillampning framgar av
not 2 i 2017 ars arsredovisning. IFRS 15 har inte fatt nagra effekter pa
resultat och stallning. Standarden har medfort ytterligare upplysnings-
krav vilka framgar av not 3.

Nya standarder som dnnu inte tillimpas

IFRS 16 Leasingavtal publicerades av IASB i januari 2016 och godkandes
av EU i oktober 2017. IFRS 16 ersatter IAS 17 Leasingavtal. Den nya stan-
darden innebar att leasetagare ska redovisa alla kontrakt som uppfyller
definitionen i standarden pa ett leasingkontrakt (utom kontrakt om max-
imalt 12 manader och kontrakt av individuellt 1gt varde) som tillgang
och skuld i balansrakningen, med redovisning av avskrivningar och ran-
tekostnad i resultatrakningen. Avtal som i dag utgor operationella lea-
singavtal kommer saledes att aktiveras i balansrakningen. Standarden
ska tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2019. Arbetet
pagar for att bedoma den finansiella effekten pa OrganoClicks redovis-
ning och forbereda for implementering.

Uppstdllningsform for resultatrékning

Fran och med 2018 har koncernen och moderbolaget valt att presente-
ra sitt resultat i en funktionsindelad resultatrakning mot tidigare ar da
resultatet presenterats i en kostnadsslagsindelad resultatrakning. Jam-
forelsetalen for 2017 har darfor raknats om. Denna delarsrapport blir
darfor inte helt jamforbar med tidigare ars delarsrapporter. | not 2 pre-
senteras kostnaderna for samtliga perioder i rapporten i en kostnads-

slagsindelad uppstéallning. Ett nyckeltal som paverkats i denna 6vergang
ar bruttomarginalen dar bruttoresultatet i den kostnadsslagsindelade
uppstallningen berdknades som nettoomsattning subtraherat med
rorliga kostnader for salda varor. | den funktionsindelade resultatrak-
ningen berdknas bruttoresultatet som nettoomsattning subtraherat
med rorliga kostnader for salda varor och fasta produktionskostnader
varfor nyckeltalet presenterat i denna rapport ar lagre an vad som pre-
senterats tidigare. | de fasta produktionskostnaderna ingar som stora
poster personalkostnader, lokalkostnader for produktions- och lagerlo-
kal och avskrivningar for produktionsutrustning. | not 4 nedan visas hur
bruttomarginalen ar uppbyggd jamfort med tidigare ar.

Not 1 Réttelser av fel i tidigare perioder

Réttelse har for 2017 ars siffror gjorts av internvinster i lager vilket
minskat koncernens omsattning for helaret och kvartalet med -498 ksek
och &ven kostnad for sélda varor med motsvarande belopp. Rattelsen
paverkar inte helarssiffran for 2017 utan slar mellan tredje och fijarde
kvartalet 2017.

Rattelse har gjorts for hantering av leasing i rapport dver kassafloden
dar tidigare bruttoredovisning har andrats till att nettoredovisning. Det
paverkar kassaflodet fran investeringsverksamheten och finansierings-
verksamheten likval som kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital. Det innebar vidare att rapport 6ver
kassafloden i denna deldrsrapport inte ar jamforbar med tidigare publi-
cerade rapporter. Jamforelsesiffrorna for 2017 ar ar justerade for detta.

| rapport 6ver kassafloden har en omklassificering har gjorts av faktura-
belaningskredit fran rorelsekapitalet och ovriga kortfristiga skulder till
finansieringsverksamheten. Det innebar att rapport 6ver kassafloden i
denna deldrsrapport inte ar jamforbar med tidigare publicerade rappor-
ter. Jamforelsesiffrorna for 2017 ar ar justerade for detta.

| rapport 6ver kassafléden har en rattelse om 587 ksek gjorts mellan
ovriga kortfristiga fordringar och 6vriga kortfristiga skulder inom rorelse-
kapitalet for perioden januari-september 2017 samt heldret 2017.

OmKlassificering har gjorts av licenser for affarssystem fran materiella
anlaggningstillgdngar och inventarier till immateriella anlaggningstill-
gangar och licenser. Belopp uppgar till 627 ksek for koncernen och 260
ksek for moderbolaget.
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Not 2 Rérelsens kostnader fordelade pa kostnadsslag

Koncernen jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Ovriga intakter 382 267 1501 738 1142
Aktiverat arbete for egen rakning 1032 607 3003 1902 2 351
Ravaror och fornédenheter -11 644 -10 190 -39 576 -38 906 -47 613
Ovriga externa kostnader -3418 -3998 -12 623 -14 415 -18 795
Personalkostnader -7126 -6 796 -24121 -21 662 -29 360
Av-/nedskrivningar -1 608 -1467 -4 806 -4.066 -5863
Summa roérelsens kostnader -22 383 -21577 -76 622 -76 409 -98 138
Moderbolaget jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Ovriga intakter 168 229 992 495 898
Aktiverat arbete for egen rakning 763 607 2142 1902 2351
Ravaror och férnédenheter -2181 -432 -5647 -3030 -3804
Ovriga externa kostnader -2211 -2 244 -7179 -8 703 -11 304
Personalkostnader -3853 -4134 -12910 -12 845 -17121
Av-/nedskrivningar -1 023 -856 -3069 -2 463 -3720
Summa rorelsens kostnader -8 339 -6 830 -25671 -24 643 -32700

Not 3 Rérelsesegment och uppdelning av intakter
Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer med den
interna rapportering som lamnas till den hogste verkstdllande besluts-
fattaren.

Koncernens affarsomraden utnyttjar gemensamma resurser i fraga om
forsalining, produktion, forskning och utveckling samt administration
varfor en uppdelning av bolagets kostnader endast ar méjlig med hjdlp
av allokering av kostnaderna. Detsamma géller koncernens tillgangar
och skulder. Koncernledningen anser inte att allokering av resultat- och
balansposter bidrar till en mer rattvisande bild av verksamheten och

foljer darfor upp utfallet for koncernen som helhet. Koncernen har
darmed inte identifierat nagra rorelsesegment.

Uppfoljningen av koncernens nettoomsattning gors for affarsomradena
Funktionellt tréa och Grona ytbehandlingar & underhallsprodukter. De
ovriga affarsomradena ar i en utvecklingsfas med en liten forséljning
varfor de rapporteras sammanslaget under raden ovrigt. Utfallet per af-
farsomrade bestar av en sammanslagning av nettoomsattning av salda
varor och tjanster fran olika delar av koncernens verksamhet, vilka dock
inte utgors av separata resultat- och balansrakningar.

Nettoomséttning per affarsomrade, koncernen jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Funktionellt tra 12 566 12319 45840 43154 52186
Grona ytbehandlingar & underhallsprodukter 3400 3561 18 805 18 583 21855
Ovrigt 323 149 688 420 642
Summa 16 288 16 029 65 333 62 157 74 682
Nettoomsattning per geografisk marknad, koncernen jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Sverige 15543 14701 57371 54423 65709
Ovriga Norden 447 1247 5753 7433 8526
Ovriga Europa 301 30 2202 193 338
Asien -3 51 8 109 109
Summa 16 288 16 029 65 333 62 157 74 682



Not 3 Rérelsesegment och uppdelning av intakter (forts.)

Nettoomsattning per intaktstyp, koncernen jul-sep 2018 jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Produkter 16077 15965 64 994 62 036 74 561
Utrustning och tjanster 205 - 318 -

Tjanster 6 64 21 121 121
Summa 16 288 16 029 65 333 62 157 74 682

Produktforsaliningen bestar av forsalining av produkter inom koncernens
olika affarsomrdden, dvs ORGANOWOOD®-virke, BIOkleen® och
OrganoTex® rengorings- och underhdllsprodukter, bindemedel samt
OrganoComp® biokompositer, dar intakterna redovisas vid den tidpunkt
da kontrollen over produkterna overfors till kunden, i allménhet vid
leveransen.

Forsaljningen av Utrustning och tjanster omfattar kortfristiga projektarbe-
ten som kombinerar utrustning och tjanster. Intakterna redovisas vid den
tidpunkt da utrustningen tillhandahalls kunden.

Forsdlining av Tjanster avser olika former av utvecklingstjanster som
intaktsfors forst nar OrganoClick levererat den utveckling som kunden
bestallt.

All férsalining redovisas vid en viss tidpunkt, inga intakter redovisas dver tid.

Not 4. Bruttomarginalanalys

Till foljd av att koncernen valt att fran 2018 redovisa sitt resultat funk-
tionsindelat blir marginalen inte jamforbar med tidigare publicerade
rapporter. For att visa effekten av dvergangen till funktionsindelad visar
tabellen nedan hur stor marginalen ar efter rorliga produktionskostna-
der och efter fasta produktionskostnader.

Koncernen jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Nettoomsattning 16 288 16 029 65333 62157 74 682
Kostnad salda varor, rorlig del -10 845 -10 190 -38777 -38 906 -47 613
Lagernedskrivning -799 - -799 -

Kostnad sélda varor, fast del -3 259 -3785 -11 607 -11 679 -15 859
Bruttoresultat 1386 2054 14150 11572 11211
Bruttomarginal vid kostnadsslagsindelad berdkning 33,4% 36,4% 40,6% 37,4% 36,2%
Bruttomarginal vid kostnadsslagsindelad berdkning inkl lagernedskrivning 28,5% 36,4% 39,4% 37,4% 36,2%
Bruttomarginal vid funktionsindelad berakning 8,5% 12,8% 21,7% 18,6% 15,0%

I samband med omstruktureringen av verksamheten och flytt av koncernens
tidigare lager i Vaggeryd till koncernens lager i Taby genomférdes under
tredje kvartalet 2018 en genomgripande inventering och beddmning av
lagret vilket resulterade i en nedskrivning av lagret med 799 ksek. Nedskriv-
ningen avser produkter som tagits ur sortimentet samt, av utrymmesskal,
ravaror som inte langre ingar i formuleringarna for vara produkter.

Not 6 Ovriga intékter

Not 5 Sdsongsvariationer

Afféarsomradena Funktionellt tré och Grona ytbehandlingar och under-
hallsprodukter préglas starkt av sdsongsvariationer beroende av vader
och nar pa aret det ar bygg- och hemmafixarsasong. For koncernen
innebdr detta att det forsaljningsmas-sigt starkaste kvartalet normalt ar
det andra kvartalet, foljt av det forsta och tredje medan det fjarde
kvartalet ar svagare.

Koncernen jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Kursvinster pa fordringar av rorelsekaraktar 164 38 320 202 204
Provisionsintakter 53 - 194

Erhdlina statliga bidrag for FoU - 51 297 130 401
Summa 218 90 811 332 605
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Not 6 Ovriga intikter (forts.)

Moderbolaget jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Kursvinster pa fordringar av rorelsekaraktar 2 1 5 4 5
Erhalina statliga bidrag for FoU - 51 297 130 401
Summa 2 52 302 134 406

Not 7 Inkomstskatt

Koncernens inkomstskatt bestar av uppskjuten skatt. Koncernen redo-
visar uppskjuten skatt avseende internvinster i lager (uppskjuten skatte-
fordran) samt avseende finansiell leasing (uppskjuten skattefordran och
uppskjuten skatteskuld).

Not 8 Eget kapital

Koncernens eget kapital berdknas genom att moderbolagets och dotter-
foretagens egna kapital konsolideras. | dotterforetaget OrganoWood AB
finns tva aktieslag, stamaktier och preferensaktier. For villkor kring pre-
ferensaktierna se not 9. Preferensaktierna, agda av 81 minoritetsagare,
star for 20 000 ksek av OrganoWood AB:s egna kapital. Det avsatts dven
I6pande ett belopp motsvarande ett potentiellt I6senpris pa preferens-
aktierna till en fri fond. Per 2018-09-30 uppgick detta belopp till 16 992
ksek jamfort med 15 470 ksek vid ingangen av aret.

OrganoClick AB:s aktiekapital uppgick vid ingdngen av 2018 och per
2018-09-30 till 744 657 kronor fordelat pa 74 465 731 aktier.

Not 9 OrganoWood AB:s preferensaktier

Som en del avinnehav utan bestammande inflytande ligger OrganoWood
AB:s preferensaktier. OrganoWood AB stallde 2013 ut 200 000 prefe-
rensaktier till ett nominellt belopp om 100 kronor vilket gav ett totalt
emissionsbelopp om 20 000 ksek. Villkoren for preferensaktierna ar
faststallda i OrganoWood AB:s bolagsordning och nedanstdende text ar
ett utdrag fran denna.

Not 10 Kortfristiga skulder till kreditinstitut

Preferensaktierna medfér inte ratt till utdelning utan innehavare ska
endast vara berattigade att erhdlla ett vid var tidpunkt angivet
losenbelopp. Losenbeloppet per preferensaktie uppgar

for tiden fram till 31 maj 2015, till ett belopp om 137,40

for tiden till och med 31 maj 2016, till ett belopp om 151,50 kronor,

for tiden till och med 31 maj 2017, till ett belopp om 167,30 kronor,

for tiden till och med 31 maj 2018, till ett belopp om 185,00 kronor,

for tiden till och med 31 maj 2019, till ett belopp om 184,80 kronor,
och fran och med 1 juni 2019 och for tiden darefter, ska l6senbeloppet
okas med tolv (12) procent arligen.

Bolagsstamman ska, innan den beslutar om vardedverforingar till sta-
maktiedgarna, for varje utestaende preferensaktie, till fri fond (vilken ej
far anvandas for vardeoverforingar till stamaktierna) avsatta ett reserv-
erat belopp.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske
genom inldsen av ett visst antal eller samtliga preferensaktier efter
beslut av bolagsstamman. Det ar endast styrelsen som dger ratt att
begdra att fraga om inlésen behandlas av bolagsstdmman. Beslut om
minskning kan endast fattas i maj varje ar som preferensaktierna ar
utestdende. Nar minskningsbeslut fattas ska ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfor erforderliga
medel finns tillgangliga. Inldsenforfarandet ska genast inledas nar beslut
om minskning har fattats.

Koncernen 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Kortfristig del av Iangfristig skuld till kreditinstitut 2513 3581 3414
Finansiell leasingskuld 1902 1732 1633
Checkrakningskredit 15197 8069 7312
Summa 19613 13382 12 359

OrganoWood har under 2018 utokat sin checkrakningskredit fran 6 000 till 14 000 ksek.



Not 11 Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Koncernen

jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017

Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Omrdkningsreserv

Summa

Not 12 Finansiella skulder och tiligangar till verkligt varde

Samtliga koncernens finansiella instrument redovisas till upplupet an-
skaffningsvdrde; kundfordringar, likvida medel, leverantérsskulder samt
6vriga korta och langa skulder. For dessa tillgangar och skulder bedoms
det verkliga vardet dverensstdmma med det redovisade vardet. Samtliga

Not 13 Stallda sakerheter

Koncernen

680 382 1989 1053 1763
602 689 1866 2006 2822
0 5 3 -23 -13
1282 1076 3858 3036 4573

koncernens poster ar hanforliga till niva 2 i hierarkin for verkligt varde.
Under aret har inga forflyttningar gjorts mellan nivaerna.

Koncernen tillampar inte nettoredovisning for nagra av sina tillgangar
eller skulder.

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Borgensansvar for skulder i koncernféretag
Foretagsinteckningar

Summa

Moderbolaget

11000 8 000 8000
21126 16126 16126
32126 24126 24126

2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

Borgensansvar for skulder i koncernforetag

Summa

11000 8 000 8000
11000 8 000 8 000
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Not 14 Néarstaende

Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterbolag. Transak-
tioner mellan OrganoClick AB och dess dotterbolag har eliminerats i kon-
cernredovisningen. Av moderbolagets fakturerade forsdljning under
perioden januari till september utgjorde 12 421 (9 098) ksek forsaljning till
koncernféretag. Fran moderbolaget till OrganoWood AB finns &dven
fakturerade och upplupna rantor samt garantiavgifter om 190 (273) ksek.
Ingen fakturering har skett fran dotterbolag till moderbolag. Transaktio-
nerna mellan koncernféretagen sker till priser pa armlangds avstand.

Under perioden har styrelseledamot i och tillika aktiedgare Robert
Charpentier genom eget bolag (Kvigos AB) fakturerat OrganoWood AB
for rantor och garantiavgifter om 197 (163) ksek samt utlagg

Under perioden har personal i OrganoWood AB:s och OrganoClick AB:s
ledningsgrupper kopt produkter fran OrganoWood AB under marknads-
massiga forhallanden till ett varde av 16 (22) ksek.

Not 15 Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av deldrsrapporten kraver att foretagsledningen gor
bedomningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar till-
lampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan awvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och
kéllorna till osakerhet i uppskattningar aterfinns i koncernens arsredovis-
ning for 2017, sid 70-71.

Koncernen har stora immateriella tillgangar i form av balanserade utveck-
lingsutgifter, 11 289 (9 705) ksek, och patent, 4 360 (3 256) ksek. En
genomgang har gjorts for varje enskilt patent och varje enskilt utvecklings-
projekt dar foretagsledningen tittat pa forvantade framtida kassafloden
for de produkter patenten skyddar och for de produkter utvecklings-
projekten tagit fram. Utifran detta har eventuellt nedskrivningsbehov
beddmts. Foretagsledningens beddmning ar att det inte foreligger ett
nedskrivningsbehov for ndgot av patenten eller utvecklingsprojekten.

Koncernen har en goodwillpost om 16 794 (16 794) ksek som kommer
fran forvarvet av Biokleen Miljokemi AB. Foretagsledningen har gjort en
nedskrivningsprovning med diskonterade framtida kassafloden och
utfallet av denna forsvarar goodwillpostens storlek. Inget nedskrivnings-
behov foreligger.

Koncernen har vid utgangen av perioden ett lager varderat till 14 619
(10 303) ksek. Foretagsledningen gor beddmningen att det befintliga
lagret kommer att anvandas i forsaljningen under 2018 och inledningen
av2019.



Definitioner

OrganoClick presenterar alternativa finansiella nyckeltal utéver de konventionella finansiella nyckeltal som faststallts av IFRS, i syfte att ge investerare
och ledning majlighet att utvardera och forsta utvecklingen av den operativa verksamheten och den finansiella statusen samt for att underlatta
jamforelse mellan olika perioder. Nedan presenteras definitioner och berakningar for komponenter som ingar i alternativa nyckeltal som anvands i

denna rapport.

Icke IFRS nyckeltal

Definition/Berdkning

Syfte

Resultatmatt

Omsattningstillvaxt

Organisk tillvaxt

Bruttomarginal

Bruttomarginal, justerad

Bruttomarginal efter rorliga kostnader

Bruttomarginal efter rérliga kostnader, justerad

Rérelsemarginal

Rérelsemarginal, justerad

EBITDA

EBITDA, justerad

Vinstmarginal

Vinstmarginal, justerad

Jamforelsestérande poster

Den procentuella forsaljningsokningen for
den gangna perioden jamfort med motsva-
rande tidigare period.

Forandring i nettoomsattning, exklusive
forvarvsdriven tillvaxt och forandringar i
valutakurser.

Periodens nettoomsattning minus kostnad
for salda varor i forhallande till periodens
nettoomsattning.

Periodens nettoomsattning minskat med
rorliga kostnader for salda varor, justerat for
jamforelsestorande poster, i forhallande till
periodens nettoomsattning.

Periodens nettoomsattning minskat med
rorliga kostnader for sdlda varor, i forhallan-
de till periodens nettoomsattning.

Periodens nettoomsattning minskat med
rorliga kostnader for salda varor, justerat for
jamforelsestorande poster, i forhallande till
periodens nettoomsattning.

Periodens rorelseresultat i forhallande till
periodens nettoomsattning.

Periodens rérelseresultat, justerat for
jamforelsestérande poster, i forhallande till
periodens nettoomsattning.

Rorelseresultat exklusive av- och nedskriv-
ningar avseende materiella och immateriella
tillgéngar.

Rorelseresultat, justerat for jamforelsesto-
rande poster, exklusive av- och nedskriv-
ningar avseende materiella och immateriella
tillgéngar.

Periodens resultat i forhallande till perio-
dens nettoomsattning.

Periodens resultat, justerat for jamforelse-
storande poster, i forhallande till periodens
nettoomsattning.

Resultatposter som ar extraordindra till sin
karaktar och med en betydande inverkan pa
resultatet och som ar viktiga for att forsta
den underliggande verksamhetsutvecklingen.

Forandring i nettoomsattning visar pa bolagets realiserade for-
saljningstillvaxt dver tid.

Organisk tillvaxt exkluderar effekterna av férandringar i koncer-
nens struktur och valutakurser, vilket mojliggor en jamforelse av
nettoomsattningen over tid.

Bruttomarginalen anvands for att mata och utvardera om
tillverkningsprocesser, ravaror och inkép ar kostnadseffektiva, dvs
|[6nsamheten for produktion.

Bruttomarginalen, justerad exkluderar effekten av jamforelsesto-
rande poster, vilket mojliggdr en jamforelse av den underliggande
produktionslénsamheten.

Bruttomarginalen efter rorliga kostnader anvands for att visa pa
produkternas lonsamhet, exkluderat fasta produktionskostnader.

Bruttomarginalen efter rorliga kostnader, justerad exkluderar
effekten av jamforelsestérande poster, vilket mojliggdr en jamfo-
relse av den underliggande lI6nsamheten pa produktniva.

Rorelsemarginal anvands fér att mata operativ ldnsamhet.

Rorelsemarginalen, justerad exkluderar effekten av jamforelsesto-
rande poster, vilket mojliggdr en jamforelse av den underliggande
operativa l[dnsamheten.

EBITDA anvands for att mata kassaflode fran den
|6pande verksamheten, exkluderat effekterna av tidigare gjorda
investeringar och redovisningsbeslut.

EBITDA, justerad exkluderar effekten av jamforelsestérande
poster.

Vinstmarginalen visar hur stor vinsten per omsattningskrona dr,
vilket ger en indikation pa hur effektivt ett bolag ar.

Vinstmarginalen, justerad exkluderar effekten av jamforelsesto-
rande poster, vilket mojliggdr en jamforelse av den underliggande
[6nsamheten.

En sarredovisning av jamforelsestérande poster tydliggor utveck-
lingen i den underliggande verksamheten.
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Definitioner (forts.)

Icke IFRS nyckeltal

Definition/Berdkning

Syfte

Kapitalstruktur

Soliditet

Kassalikviditet

Nettoskuld

Nettoskuldsattningsgrad

Avkastningsmatt

Eget kapital i procent av balansomslutning-
en. | eget kapital inréknas innehav utan
bestammande inflytande.

Omsattningstillgangar, exklusive lager, i
forhallande till kortfristiga skulder, utan
justering for foreslagen utdelning.

Rantebarande lang- och kortfristiga skulder
minus rantebarande tillgdngar inklusive
likvida medel.

Nettoskuld i forhallande till eget kapital. |
eget kapital inrdknas innehav utan bestam-
mande inflytande.

Nyckeltalet speglar bolagets finansiella stallning. God soliditet ger
en beredskap att kunna hantera perioder med svag konjunktur
och finansiell beredskap for tillvaxt. Samtidigt ger det en mindre
fordel i form av finansiell havstang.

Kassalikviditeten visar pd betalningsformégan pé kort sikt. Ar kas-
salikviditeten storre an 100 procent kan de kortfristiga skulderna
betalas direkt, under forutsattning att de kortfristiga fordringarna
kan omsattas direkt.

Nettoskulden visar pa formagan att med tillgangliga likvida medel
betala av samtliga rantebarande skulder och visar méjligheten att
leva upp till finansiella dtaganden.

Skuldsattningsgraden visar relationen mellan frammande kapital
(skulder) och dgarnas investerade kapital (eget kapital) och mater
i vilken utstrackning bolaget finansieras av lan.

Avkastning eget kapital

Sysselsatt kapital

Avkastning sysselsatt kapital

Aktiedata

Periodens nettoresultat som avkastats i
procent av genomsnittligt eget kapital. | eget
kapital inraknas innehav utan bestammande
inflytande.

Balansomslutningen minus rantefria
skulder.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i
procent av sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital visar avkastningen pa dgarnas insatta
kapital och aterspeglar effekter saval av rérelsens lonsamhet som
av finansiell havstang. Mattet anvands framst for att analysera
agarlédnsamhet over tid och kan jamféras med gallande bankran-
ta eller avkastning fran alternativa placeringar.

Sysselsatt kapital mater foretagets férmaga att, utover kassa och
likvida medel, tillgodose rérelsens behov.

Avkastning pa sysselsatt kapital visar pa avkastningen pa externt
finansierat kapital sésom lan och eget kapital och anvands for
att analysera lénsamhet, baserad pa hur mycket kapital som
anvands.

Eget kapital per aktie

Eget kapital (hanforligt till moderbolagets
aktiedgare) dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Nyckeltalet avser att beskriva storleken av bolagets nettovarde
per aktie.



Avstamning alternativa nyckeltal

OrganoClick presenterar alternativa finansiella nyckeltal utdver de konventionella finansiella nyckeltal som faststallts av IFRS, i syfte att ge investerare
och ledning majlighet att utvardera och forsta utvecklingen av den operativa verksamheten och den finansiella statusen samt for att underlatta
jamforelse mellan olika perioder. Nedan presenteras avstamningar och redogorelse for komponenter som ingar i alternativa nyckeltal som anvéands

i denna rapport.

Belopp i ksek jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Jamforelsestérande poster
Integration och fabriksomstruktureringar

varav personalkostnader -657 - -657 - -

varav lagernedskrivning -799 - -799 - -
Jamforelsestérande poster* -1 456 - -1 456 - -
* Motsvarande rad i koncernens resultatrakning
Kostnad for sélda varor -799 - -799 - -
Forsaljiningskostnader -657 - -657 - -
Summa -1456 - -1456 - -
Bruttoresultat
Bruttoresultat 1386 2 054 14150 11572 1121
Minus: Jamférelsestdrande poster -799 - -799 - -
Bruttoresultat, justerat 2185 2054 14949 11572 11211
Nettoomsattning 16 288 16029 65333 62 157 74682
Bruttomarginal, % 8,5 12,8 21,7 18,6 15,0
Bruttomarginal, justerad, % 13,4 12,8 22,9 18,6 15,0
Bruttoresultat efter rorliga kostnader
Nettoomsattning 16288 16 029 65333 62 157 74 682
Kostnad salda varor, rorliga kostnader -10 845 -10 190 -38 777 -38 906 -47 613
Bruttoresultat efter rorliga kostnader 5444 5839 26 556 23 251 27 069
Minus: Jamforelsestérande poster -799 - -799 - -
Bruttoresultat efter rérliga kostnader, justerat 6243 5839 27 355 23 251 27 069
Bruttomarginal efter rorliga kostnader, % 334 36,4 40,6 374 36,2
Bruttomarginal efter rorliga kostnader, justerad, % 38,3 36,4 41,9 374 36,2
Rorelseresultat, justerat
Rorelseresultat -6 094 -5548 -11288 -14.251 -23 456
Minus: Jamforelsestérande poster -1 456 - -1456 - -
Roérelseresultat, justerat -4 638 -5548 -9 832 -14 251 -23 456
Nettoomsattning 16 288 16 029 65333 62 157 74 682
Rorelsemarginal, % -37.4 -34,6 -17,3 -22,9 -31,4
Rorelsemarginal, justerad, % -28,5 -34,6 -15,0 -22,9 -31,4
EBITDA, justerat
Rorelseresultat -6 094 -5548 -11288 -14.251 -23 456
Minus: Avskrivningar -1 608 -1467 -4.806 -4 066 -5863
EBITDA -4 486 -4 080 -6 482 -10 185 -17 593
Minus: Jamforelsestérande poster -1 456 - -1 456 - -
EBITDA, justerat -3030 -4 080 -5026 -10 185 -17 593
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Avstamning alternativa nyckeltal (forts.)

Belopp i ksek jul-sep 2018  jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Vinstmarginal, justerad, %

Periodens resultat -6 644 -6141 -12 452 -15 620 -25327
Minus: Jamforelsestérande poster -1 456 - -1 456 -
Periodens resultat, justerat -5188 -6 141 -10 996 -15 620 -25327
Nettoomsattning 16 288 16 029 65333 62 157 74682
Vinstmarginal, % -40,8 -38,3 -19,1 -25,1 -33,9
Vinstmarginal, justerad, % -31,8 -38,3 -16,8 -25,1 -33,9
Nettoomsattning, forandring

Nettoomsattning 16288 16 029 65333 62 157 74 682
Nettoomsattning jamfort med motsvarande period foregaende ar 16 029 8784 62 157 32423 38847
Nettoomsattning, fordndring 259 7 245 3176 29734 35835
Minus strukturella férandringar - 3561 - 18583 21855
Organisk tillvaxt 259 3684 3176 11151 13980
Strukturella férandringar, % 40,5 - 57,3 56,3
Organisk tillvaxt, % 1,6 41,9 51 34,4 36,0
Total omsattningstillvaxt, % 1,6 82,5 51 91,7 92,2
Soliditet

Eget kapital 41 836 64 063 41 836 64 063 54 286
Balansomslutning 92374 122 956 92 374 122 956 101778
Soliditet 45,3 52,1 45,3 52,1 53,3
Kassalikviditet

Omsattningstillgangar, exklusive lager 19917 56 655 19917 56 655 34205
Kortfristiga skulder 37455 42 937 37455 42 937 32 481
Kassalikviditet 53,2 131,9 53,2 131,9 105,3
Nettoskuldsattningsgrad

Rantebarande skulder 36359 39628 36359 39628 31041
Minus: Likvida medel -6 049 -41 041 -6 049 -41 041 -22 265
Nettoskuld 30310 -1413 30310 -1413 8776
Eget kapital 41 836 64 063 41 836 64 063 54 286
Nettoskuldsattningsgrad 72,4 -2,2 72,4 -2,2 16,2
Avkastning pa eget kapital

Eget kapital 41836 64 063 41836 64 063 54 286
Eget kapital kapital jamfort med motsvarande period foregaende ar 64 063 39670 64 063 39670 41671
Genomsnittligt eget kapital 52950 51867 52950 51867 47 979
Nettoresultat -6 644 -6 141 -12 452 -15 620 -25327
Genomsnittligt eget kapital 52 950 51867 52 950 51867 47 979
Avkastning pa eget kaptial -12,5 -11,8 -23,5 -30,1 -52,8



Avstamning alternativa nyckeltal (forts.)

Belopp i ksek jul-sep 2018 jul-sep 2017 jan-sep 2018 jan-sep 2017 jan-dec 2017
Sysselsatt kapital

Totala tillgangar 92374 122 956 92374 122 956 101778
Minus: Uppskjuten skatteskuld 210 204 210 204 192
Minus: Ovriga kortfristiga skulder 13969 19 060 13969 19 060 16 093
Sysselsatt kapital 78 196 103 692 78 196 103 692 85493
Sysselsatt kapital jamfort med motsvarande period foregaende ar 103 692 54737 103 692 54737 62910
Genomsnittligt sysselsatt kapital 90 944 79 215 90 944 79 215 74 201
Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat -6 094 -5548 -11 288 -14.251 -23 456
Finansiella intakter 1 112 13 115 161
Rérelseresultat plus finansiella intakter -6 093 -5435 -11 275 -14136 -23 295
Genomsnittligt sysselsatt kapital 90 944 79215 90 944 79215 74201
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -6,7 -6,9 -12,4 -17,8 -31,4
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning SEK

Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets dgare 18737 42 306 18737 42 306 32344
Antal aktier vid periodens slut 74 465 731 74 465 731 74 465 731 74 465 731 74 465 731
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning SEK 0,25 0,57 0,25 0,57 0,43
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UNDERSKRIFTER

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar harmed att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt 6ver moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
bedoms std infor.

OrganoClick AB (publ.)
Organisationsnummer 556704-6908

Granskning av revisorer
Denna deldrsrapport har dversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 8 november 2018

Jan Johansson Claes-Goran Beckeman
Ordférande Ledamot

Armando Cérdova Ashkan Pouya
Ledamot Ledamot

Hakan Gustavson Marten Hellberg
Ledamot VD



GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for OrganoClick
AB (publ) for perioden 1 januari 2018 till 30 september 2018. Det ar
styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrap-
port grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utford av féretagets valda revisor. En Gversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgar-
der. En Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsat-
garder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oOversiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, dr upprattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 8 november 2018

Deloitte AB

Therese Kjellberg
Auktoriserad revisor
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